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Прогноз развития 
вексельного рынка в России



Рынок долга 2001 — 2011 гг.
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Источник: ЦБ РФ, Cbonds, 
оценки ИК Урса Капитал. 
* - Оценки ИК Урса Капитал
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• Ставки МБК значительно поднялись от своих
исторических минимумов 2П10;
• До конца года, в случае нормализации ситуации на
внешних рынках, ожидаем увидеть снижение ставки
Mosprime 1 мес. до менее 5%;
• Очередное повышение депозитной ставки ЦБ с
3.5% до 3.75% и дальше будет способствовать
замедлению инфляции, что в совокупности со
снижением темпов роста денежной массы, вполне
может снизить инфляцию до 6% в 2012г.

Ситуация на рынкеДенежный рынок 2010 —2011 гг.
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Источник: ЦБ РФ, оценки ИК Урса Капитал. 
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Ситуация на рынкеВексельный рынок 2010 —2011 гг.

Источник: ЦБ РФ, Cbonds, оценки ИК Урса 
Капитал. 
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Ситуация на рынке
Источник неопределенности: 
балансы банков на 1П11г.

Источник: CapitalIQ
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Достаточность капитала 1го уровня к активам 
взвешенным по рискам (RWA), % 11.4% 10.5% 10.5% 11.6% 14.0% 11.6% 9.9% 11.0% 13.3%

Отношение собственного капитала к активам, % 3.6% 3.0% 4.1% 4.2% 2.7% 4.0% 7.1% 9.3% 12.4%
Активы, млрд долл. (пр. ось) 2 897 2 311 1 642 664 2 763 1 094 1 348 2 261 324

Низкий уровень достаточности 
собственного капитала. 
Единственный выход ‐
докапитализация банков.
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